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YFIRLIT ERINDISINS

� Efnahagur heildarinnar
� Hið opinbera
� Verg landsframleiðsla
� Hagvöxtur
� Hagsveiflur
� Þensla, samdráttarskeið, 

kreppa
� Hið opinbera
� Fjármálastefna
� Greiðslujöfnuður
� Viðskiptajöfnuður
� Vöruskiptajöfnuður

� Peningamarkaður
� Peningar
� Verðbólga, verðhjöðnun
� Bankar
� Gengi, raungengi
� Fljótandi króna
� Peningastefna
� Gjaldeyrisforði seðlabankans
� Verðbólgumarkmið
� Stýrivextir, endurhverf viðskipti
� Bindiskylda
� Stöðutaka
� Skortstaða/Gnóttstaða
� Framvirkir samningar



AFKOMA ÞJÓÐAR

� Verg landsframleiðsla
� Skilgreining: Landsframleiðsla er samtala þeirra

verðmæta sem ráðstafað er til endanlegra nota, 

það er til neyslu, fjárfestingar eða útflutnings en að

frádregnum innflutningi á vöru og þjónustu.



VERG LANDSFRAMLEIÐSLA METIN

FRAMLEIÐSLUUPPGJÖR RÁÐSTÖFUNARUPPGJÖR

� Rekstrartekjur
� - Aðföng
� = Vinnsluvirði
� Samtala alls vinnsluv = VLF

� Einkaneysla

� + Samneysla

� + Fjárfesting

� + Útfltningur

� ÷ Innflutningur

� Verg landsframleiðsla
TEKJUSKIPTINGARUPPGJÖR

� Launatekjur

� + Fjármagnstekjur

� = Verg landsframleiðsla



FRAMLEIÐSLUUPPGJÖR

Sláturhús

1.000 kr 1.000 kr

Verslun VLF

1.500 kr 1.500 kr

2.000 kr

1.000 kr

1.500 kr

2.000 kr

4.500 kr.

Bóndi

1.000 kr



TEKJUSKIPTINGAUPPGJÖR

Fjármagns-
tekjur

1.500 kr

Launatekjur
3.000 kr



HAGVÖXTUR

� Vöxtur landsframleiðslu á föstu verði frá einum
tíma til annars.  Að teknu tilliti til fólksfjölgunar
fæst hagvöxtur á mann á tímabilinu.



HAGVÖXTUR

VLF = 4.500

1.000 kr

1.500 kr

2.000 kr

10%

VLF = 4.950

1.000 kr

1.500 kr

2.000 kr

450 kr

10 tonn

1 tonn

Magn



DÆMI

� Hjólið

� Gufuvélin

� Bíllinn

� Sími

� Tölvan

� Ljósleiðarinn

� Peningar



Á HEIMILINU

� Ryksuga 1900

� Rafknúin þvottavél 1906

� Nýtt þvottaefni 1907

� Rafmagnshrærivél 1911

� Rafmagnseldavél 1912

� Ísskápur 1913

� Örbylgjuofn 1940
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HAGSVEIFLA

� Skilgreining:  Hagsveifla er skammtíma hæðir og 
lægðir í hagkerfinu.

� Skilgreining:  Þensla er væg og “tímabundin” hækkun 
landsframleiðslu.

� Skilgreining:  Samdráttarskeið er væg og 
“tímabundin” lækkun landsframleiðslu.

� Skilgreining:  Kreppa er stöðugt viðvarandi 
samdráttarskeið.
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HAGSVEIFLA

Lansdsframleiðsla

Tími
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HIÐ OPINBERA

� Hið opinbera
� Ríkið
� Sveitarfélög

� Hlutverk hins opinbera
� Hlúa að markaðsbrestum

� Tæki
� Fjármálastefna
� Peningastefna
� Tekjustefna

� Áhrif á verðlag og laun

� Framboðshliðarstefna
� Heildarframboðsörvandi aðgerðir í stað heildareftirspurnarörvandi.



FJÁRMÁLASTEFNA

� Fjármálastefna hins opinbera felst í þegar
stjórnvöld reyna að hafa áhrif á efnahagslífið
með mismunandi mikilli þáttöku þess þar. Það
er gert í gegnum tekjutilfærslur, samneyslu og 
skatta.
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GREIÐSLUJÖFNUÐUR

� Greiðslujöfnuður
� Viðskiptajöfnuður

� Vöruskiptajöfnuður
� Þjónustujöfnuður
� Jöfnuður þáttatekna

� Fjármagnsjöfnuður

Greiðslujöfnuður = Viðskiptajöfnuður + Fjármagnsjöfnuður

+ +Vöruskiptajöfnuður Þjónustujöfnuður



VIÐSKIPTAJÖFNUÐUR

Þáttatekjur

Þjónustujöfnuður

Vöruskiptajöfnuður



FJÁRMAGNSJÖFNUÐUR

Fjármagnsjöfnuður



FLÆÐI HAGKERFISINS



Laun Greiðslur

Bankar

Hið 
opinbera

Heimili
Fyrirtæki

Útlönd

Sparnaður Lán

Greiðslur

Útflutningur/Innflutningur

Opinber þjónusta

Vinnuafl Vörur og þjónusta

Opinber þjónusta

Skattar Skattar
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PENINGAR

� eru hvaðeina sem viðurkennt er sem greiðsla fyrir
vörur, þjónustu og til greiðslu á skuldum. 

� Hlutverk peninga:
� Liðka fyrir viðskiptum

� Mælikvarði á verðmæti

� Geymsla verðmæta
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VERÐBÓLGA

� HlutfallslegHlutfallslegHlutfallslegHlutfallsleg hækkunhækkunhækkunhækkun almennsalmennsalmennsalmenns verðlagsverðlagsverðlagsverðlags á á á á 
tilteknutilteknutilteknutilteknu tímabilitímabilitímabilitímabili....
� Vísitala neysluverðs

� Mæld með körfu
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VERÐHJÖÐNUN

� HlutfallslegHlutfallslegHlutfallslegHlutfallsleg lækkunlækkunlækkunlækkun almennsalmennsalmennsalmenns verðlagsverðlagsverðlagsverðlags á á á á tilteknutilteknutilteknutilteknu
tímabilitímabilitímabilitímabili semsemsemsem rekjarekjarekjarekja mámámámá tiltiltiltil samdráttarsamdráttarsamdráttarsamdráttar í í í í eftirspurneftirspurneftirspurneftirspurn....
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VEXTIR

� ÞóknunÞóknunÞóknunÞóknun fjármagnseigendafjármagnseigendafjármagnseigendafjármagnseigenda:  :  :  :  FrestuðFrestuðFrestuðFrestuð neyslaneyslaneyslaneysla, , , , 
áhættaáhættaáhættaáhætta....

� Bankavextir
� Vextir ríkisskuldabréfa
� Langtímavextir vs. Skammtímavextir

� Skammtímavextir > Langtímavextir

� Breytilegir, fastir vextir
� Stýrivextir
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VIÐSKIPTABANKAR

� Taka lán x%
� Hjá heimilum

� Hjá fyrirtækjum

� Hjá seðlabanka

� Og lána út x+y%

� y notað til að greiða kostnaðinn við rekstur bankans 
og hluthöfum arð, vaxtamunur.
� Munið líka töpuð útlán



26

VIÐSKIPTBANKI

12%5%
7%7%7%7%



PENINGASTEFNA

� Peningamálastefna er þegar stjórnvöld reyna
að hafa áhrif á efnahagslífið með mismunandi
miklu peningamagni í umferð í þeim tilgangi að
hækka eða lækka vexti.
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GENGI KRÓNUNNAR

� Nafngengi, e.
� Hversu margar Íslenskar krónur þarf ég að borga fyrir eina

evru

� Raungengi

� “Kaupmáttur krónunnar”

*
eP

P



STEFNA Í GENGISMÁLUM

� Fljótandi gengi

� Fast gengi



GJALDEYRISFORÐI SEÐLABANKANS
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AÐGERÐIR SEM BREYTA GENGI

� Hækkun
� Útflutningsfyrirtæki fær 

greiðslu
� Erlendir ferðamenn sækja 

Ísland heim.
� Erlendir fjárfestar

� Kaupa verðpappíra, 
� Stofna fyrirtæki.

� Lántaka Íslendinga erlendis.
� Spákaupmenn sem búast við 

hækkun.

� Lækkun
� Innflutningsfyrirtæki greiðir erl. 

reikning

� Íslendingar fara utan.

� Ísl. fjárfesta erlendis
� Kaupa verðpappíra, 

� Stofna fyrirtæki.

� Lántaka erlendra hérlendis.

� Spákaupmenn sem búast við 
lækkun.



32

ÞÆTTIR SEM HAFA ÁHRIF Á GENGI ÍSLENSKU 

KRÓNUNNAR

� Hlutfallslegt verð (PPP).
� Verðlag lækkar í BNA, innfl. eykst, gengi sígur.

� Vextir, hlutfallslegir.

� Velgengni einstakra greina, sérst. stórra.

� Spákaupmennska: trúin á framtíðina.

� Stefna seðlabankans í peningamálum.

� Pólitískur stöðugleiki.

� Stöðugleiki á vinnumarkaði.
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SAMBAND VIÐSKIPTAJAFNAÐAR OG 

NAFNGENGIS

Viðskipta-

jöfnuður

Nafngengi

Hagvöxtur 

erlendis

+

+

+
Hagvöxtur

÷

Vaxtastig

+

÷

Verðbólga 

(hlutfallslegt 

verð)

÷
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ÁHRIF GENGISBREYTINGA Á AFKOMU 

EINSTAKRA HÓPA.

� Útflutningsfyrirtæki

� Fyrirtæki sem keppa við innflutta vöru

� Innflutningsfyrirtæki

� Afkomu hagkerfisins



VERÐBÓLGUMARKMIÐ



ENDURHVERF VIÐSKIPTI

� Til markaðsaðgerða teljast endurhverf viðskipti, 
viðskipti á verðbréfamarkaði og inngrip á 
gjaldeyrismarkaði.  Endurhverf viðskipti er
helsta stýritæki seðlabankans.  Í endurhverfum
viðskiptum geta viðskiptabankarnir útvegað sér
lausafé með því að selja seðlabankanum
verðbréf í 14 daga.  Þessi verðbréf verða að
vera ríkistryggð. 



STÝRIVEXTIR

� Þeir vextir sem seðlabankinn veitir í 
endurhverfum viðskiptum eru kallaðir
stýrivextir.
� taldir hafa mest áhrif á skammtíma vexti á 

peningamarkaðnum.



BINDISKYLDA

� Bindiskylda er eitt af 
stjórntækjum 
seðlabanka. Hún felur í 
sér skyldu 
viðskiptabankanna og 
annarra lánastofnana til 
að eiga tiltekna fjárhæð 
á reikningi hjá 
seðlabankanum. Þessi 
fjárhæð er ákveðið 
hlutfall af innlánum 
viðskiptabankans.



STÖÐUTAKA

� Skortstaða eða gnóttstaða?



SKORTSTAÐA

� Skortstaða (e. short position) er aðferð sem 
menn nota í fjármálum til þess að hagnast á 
verðfalli verðbréfa eða annarra verðmæta t.d. 
gjaldmiðla eða hrávara, með því að fá þau 
lánuð til sölu með það að markmiði að kaupa 
aftur ódýrara seinna og skila til lánveitanda. 



GNÓTTSTAÐA

� Andstæða skortstöðu



FRAMVIRKIR SAMNINGAR

� Semur um að selja eða kaupa verðmæti í 
framtíðinni á tilteknu verði



VALRÉTTARSAMNINGAR

� Kaupir rétt til að selja eða kaupa verðmæti í 
framtíðinni á tilteknu verði



KÚLULÁN

� Lán með einum gjalddaga í lok lánstíma.


